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UvVOD

Predkladana kniha Neredlne o¢akavania je odborno-esejisticka publi-
kacia zahffiajica rézne témy sticasnej ekonomiky a spolo¢nosti. Nie je
to klasicka odbornd publikacia, ako aj spdsob pisania, argumentacie ¢i
vyber tém ma blizsie k politickej ekon6mii. Je ur¢ena odbornej i SirSej
odbornej a laickej verejnosti. Viacero predkladanych tém mdZze zaujat
Citatelov z rozneho spektra spolo¢nosti.

Spojivom celej knihy st neredlne oCakavania. Ocakavania, ktora
dadvame do mnohych udalosti v ekonomike a spoloc¢nosti. Zakladnou
témou je ekonomicky rast, ktory si uZ nevieme ani predstavit bez ne-
ustaleho trvalého rastu. Ak sa ndm tieto o¢akavania neplnia, ekono-
mika je vystavend Sokom a prudkym padom. LenZe, si ofakavania
neustaleho vyssieho ekonomického rastu zalozené na historickych
faktoch a redlnych predpokladoch narodnych ekonomik? Nehybeme
s rastom ekonomiky umelo? Mo6Ze sa ekonomika zastavit? Je neustaly
rast vo vSeobecnosti vhodny pre Zivotné prostredie vzhladom na ne-
ustaly narast obyvatelstva na Zemi? Mdzeme neustile podporovat
rast expanzivnou monetarnou politikou alebo zniZovanim dani? Sku-
to¢ne pohynaju ekonomicky rast?

Druhou témou je verejny sektor, prerozdelovanie a polemika
o zlyhan{ socidlneho statu. MéZe sa verejny sektor neustale zmensSo-
vat? Skuto¢ne to pomaha rastu? Co nas ¢aka? DalSou témou je slo-
venska spolo¢nost, a to najma neredlne oc¢akavania, ktoré sme spo-
jili s transformaciou ekonomiky a spolo¢nosti po pade centralne ria-
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denej ekonomiky a vlady jednej strany (komunistickej strany) a s do-
terajSim nevyrovnanim sa vyspelym zapadnym ekonomikam, najméa
v oblasti miezd. Dal$im nerealnym o¢akavanim, ktoré sa spéja s lavi-
covo zmysSlajicimi ekonémami je spolo¢né vlastnictvo, hlavne druz-
stevné. Na Slovensku nie je prilis$ rozvinuté. Vel'ké oCakavanie skoncilo
u nas fiaskom - spolo¢né vlastnictvo podnikov v rdmci kupdénovej pri-
vatizacie. Neredlne ocakavania sd spojené s vyvojom gréckej ekono-
miky, ako aj nerealnych analyz a pricin jej krizy. Nie je to len o Grécku,
ale o vSetkych menej vyvinutych, zadrhéavajucich sa ekonomikach na-
prie¢ vietkymi kontinentmi (zvla$t v Latinskej Amerike). Dal$ou té-
mou je vzdelanie. Caka nas reforma vzdelavacieho procesu, pretoze
jedna epocha pravdepodobne konc¢i? Aké vzdelanie vlastne potrebu-
jeme? Je vyroba publikicif a citacii, ich neustdly rast, vedou? Migrac-
né toky z Blizkeho a Stredného vychodu a Afriky do Eur6épy narusili
celt eurépsku spoloc¢nost. Neprebieha migracia do Eurépy uz dlhodo-
bo? Kol'ko I'udi je vlastne dnes migrantmi aj v inych ¢astiach sveta? Po-
trebujeme novu pracovnd silu, alebo si vystacime sami? Nezmenia sa
eurdpske velkomesta pod tarchou imigrantov na monstru6zne mega-
lopoly? Co urobi neustaly rast svetovej populacie a moZna zmena pod-
nebia? Poslednou témou je fenomén tejto doby - $port. Sportovy prie-
mysel je vlastne opakom pravého ducha Sportu a jeho popularita je
nepriamo Umerna socidlnosti v spoloc¢nosti.

Kniha zachytava dlhSie ¢asové obdobie. K jednotlivym témam som
napisal viac ¢lankov v Ekonomickych rozhladoch, v tyZdenniku Slo-
vo alebo v dennikoch Sme a Hospodarske noviny. Pisal som o nich aj
dizertacnu pracu. Preto napr. v odbornej literatire su starsie, ako aj
novsie tituly. Niektoré publikacie a ¢lanky boli inSpirdciou pre vznik
jednotlivych kapitol. Vychddzam sice z nich, si znac¢ne prepracova-
né, aktualizované a zjednotené. Zjednocujucim faktorom je idea nere-
alnych ocakavani v ekonomike, spoloc¢nosti, politike a vo vzdelavan,
a ich neustéale narastanie.




I. EKONOMICKYM RASTOM DO ZAHUBY

Neredlne ofakavania ekonomického rastu a histdria

AKa je najvacsia katastrofa? Neviete? Je to jednoduché: rast HDP bol
iba 1,3 % namiesto ocakavanych 2,4 %.

Zasadnym fenoménom a hitom nasSej epochy je premietanie a pred-
povedanie vyvoja ekonomiky: AKy bude rast HDP na budtci rok?
Bol ¢i nebol rast HDP v poslednom S$tvrtroku vysoky alebo niz-
Ky? Kedy dobehneme $taty EU? Nepredbehnti nés azijské ekonomi-
ky? Aké tempo rastu potrebujeme? Je svetova ekonomika v Kkri-
ze? Aky bude rast - 2,3 % alebo 4,1 %? Nachadzame sa dlhotrvaju-
cej krize alebo je to len do¢asna zalezitost? Co je pri¢inou sticasnej re-
cesie? To nie je otazka doby len na Slovensku, ale takmer v kazdej ci-
vilizovanej krajine sveta.

Ak niekedy bola problémom ekonomicka kriza, ¢o bol negativny
rast - teda realny pokles ekonomiky, dnes dochadza k panike uz pri
zniZeni skutocného ekonomického rastu oproti o¢akavanému. Ekono-
mika je v recesii pri raste 1,2 % oproti o¢akavanému 2,2 %. Avsak
s ohladom na dlhodoby vyvoj, nielen za poslednych 50 rokov, zistime,
Zerast 1,2 % je vlastne nadpriemerny vysledok.

Ekonémovia Robert Barro a Xavier Sala-i-Martin (medzi prvy-
mi a nasledovani) uvadzaju, ze 16 najvyspelejsich krajin vykazovalo
v rokoch 1870 - 1990 priemerny rast ekonomiky 1,9 % (1870-
1890 1,2 %; 1890-1910 1,5 %; 1910-1930 1,3 %; 1930-1950 1,4
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%; 1950-1970 3,7 %; 1970-1990 2,2 %). V USA sa tiroveir HDP na
obyvatela zvysila z 2 244 USD v roku 1870 na 18 258 USD v roku
1990, ¢o predstavuje priemerny rast 1,75 % rocne. Z idajov vy-
plyva, Ze historickému trendu sa vymyka povojnové obdobie obnovy
ekonomik s priemernym rastom 3,7 %. V nasledujucom obdobi moz-
no badat pokles k pévodnej hladine.

Podobny trend méZeme pozorovat aj v raste produktivity. V pr-
vych dvoch dekadach po II. svetovej vojne rastla produktivita vo vy-
spelych ekonomikach okolo 4 % rocne, v 80. rokoch spadla na 2 %
rocne, na zaciatku tohto milénia klesol rast produktivity na 1 % a v su-
Casnosti sa pohybuje pod hranicou 1 % (Tim Jacskon, Posperity witho-
ut growth, 2017).

Zijeme teda vo vel’kom omyle, ktory spoéiva v tvrdeni &i skor v pre-
svedceni, Ze vyspelé ekonomiky dosahujui nizke tempa rastu HDP, teda
okolo 1 % - 2 %. LenzZe predpokladané a o¢akavané vyssie tempa eko-
nomického rastu - nad 3 %, povaZované za Standardné, si odvodené
z obdobia po II. svetovej vojne, spojené s obnovou ekonomiky - to-
talne znicenej, s nizkou akumulaciou majetku. Majetok bolo treba
obnovovat a ekonomika rastla. VSeobecne, vojny alebo mensie ka-
tastrofy podporuji ekonomicky rast: tornada, cunami, burky strh-
nu strechu, rozbiju oknda alebo zvalia domy, povodne zni¢ia mosty,
mraz znici vozovku. Na obnovenie si nutné investicie do infrastrukta-
ry. Nastavilo sa tak krivé zrkadlo o moznostiach ekonomiky v dlhodo-
bom obdobi. Falo$né oc¢akavania od potencialu ekonomiky v dosa-
hovani tempa rastu sposobili a sposobuju viac $kody ako uzitku.

Zijeme v dobe neustilych o¢akavani budiicnosti: v zlepsova-
ni stavu, Zivotnej Urovne, zivotného Standardu, produktivity, prijmov
a podobne. Ocakavania modelujd, davajd jej vyznam a interpretuju
nasu sucasnost’ a zaroven - nech su akékolvek - formuju aj nasu bu-
dicnost. Tedria o¢akavani od Roberta Lucasa celkom presne vystihu-
je vyvoj v ekonomike a spravanie subjektov v nej modelujtcich vyvoj.

Obdobne je to pri menej vyvinutych, chudobnejsich ekonomikach,
ktoré dobiehaju bohatSie z okolitych regidnov, ¢o je aj pripad Sloven-
ska. Ich tempa rastu su vyssie — vyrovnavanie hladiny.
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Ocakavania priemerného tempa rastu v najvyspelejSich sve-
tovych ekonomikidch nad 3 % v buducich dekadach méZu byt
nedosiahnutelné a mylné, a mézu vytvarat atmosféru nepro-
sperovania a nedspesnosti. Naopak, zniZenie o¢akavani k hodno-
tam blizkym k historickym hodnotam intervalu od 1 % do 2 %, méZe
viest' k upokojeniu celkovej nalady v ekonomike, na kapitalovych
trhoch a v medidlnom priestore s pozitivnym vplyvom na investicie
(rast ziskov) a spotrebu (rast realnych miezd).

Zacarovana formulka 3 % pochadza od zndmeho amerického eko-
néma Miltona Friedmana, resp. monetaristov. Friedman navrhoval
na zaklade skimania dat monetarnej histérie v USA (1867 - 1960)
zvysovat kazdoro¢ne mnoZzstvo penazi v ekonomike o 3 %, a tym
zarucit dostatocné mnozstvo penazi pre ekonomicky rast. Podobné
navrhy na zaklade kvantitativnej tedrie penazi sa vyskytli uz pocas
Vel'kej hospodarskej krizy v roku 1929. Kazdoro¢né zvySovanie mnoz-
stva penazi v ekonomike ma zarucit nielen staly rast ekonomiky, ale aj
zvySovanie blahobytu.

Zjednodusene: Pravidelna expanzia penazi, riadena inflacia, za-
bezpeci expanziu ekonomického rastu a ten zabezpeci expanziu bla-
hobytu. Expandujme a budeme vSetci bohati a Stastni. Ale kam mame
v konec¢nom désledku expandovat? Nepytajme sa a expandujme!

Posadnutost ekonomickym rastom, jeho kazdoro¢nym zvySova-
nim pripomina centralne planované ekonomiky a ich patro¢né
plany: Pokial sa plan nenaplni na 100 %, je zle. Co robit? Vykazat, Ze
bol splneny alebo prekroceny a vSetci budu spokojni. Absurdné.

Kratkodoby, strednodoby a dlhodoby rast
a technologicky pokrok

Za vSetkymi neracionalnymi oc¢akavaniami rastu HDP, spotreby oby-
vatelstva stoji slavna okridlena veta britského ekonéma J. M. Keyne-
sa z prvej polovice 20. storocia: ,V dlhodobom obdobi sme vSetci mft-
vi” Na prvy pohlad logicka veta blizkeho priatela najvacsich logikov
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tej doby B. Russella a L. Witgensteina, hovori: ,ZadlZujme sa a buduce
generacie to za nas zaplatia. My sa vsak uzZ nemame z ¢oho zadlZovat.
Dlhodobé obdobie sa vzdy raz skon¢i a vSetci sme uz prakticky mft-
vi, Co si rovesnik Hitlera a Stalina (rovnako opantanych smrtou) neu-
vedomoval. Keynesove ucenie je sice ekonomickou verejnostou vni-
mané v ramci verejného sektora, ale plati rovnako pre privatny sektor.

Ekonomicka teéria rozoznava tri hospodarske cyKkly: 1. Kitchinov
(kratkodoby), 18 - 40 mesiacov, kolisanie realneho produktu (depre-
sia, konjunktdra, boom, recesia); 2. Juglarov (strednodoby) - 6 - 11
rokov, spojeny s investiciami do fixného kapitalu a 3. Kuznetsovove
(18 rokov), resp. Kondratievove (54 rokov) cykly, prip. Schumpetero-
ve inovacné cykly.

Prvé dva sa daju ovplyvnit tou ¢i onou politikou ekonomickych
a Statnych inStitucii, ale podstatou stabilného rastu su faktory dl-
hodobého rastu. Podla neoklasickej teoérie, dnes uz azda vSeobec-
nej ekonomickej teérie, je nim technologicky pokrok. Co je podsta-
tou technologického pokroku? Tuto otazku si ekonémia nekladie.
Vieme definovat, ¢o je technologicky pokrok - novy druh vyrobku
- lietadlo, vykonnejsi vyrobok, vyrobok s novymi funkciami, vyssia
variabilita, ale nevieme kam smerujeme - ¢o chceme. Niekedy
sme mali jednoduchy ciel - pokryt zakladné potreby - potravu,
oSatenie, GKryt: odstranit’ ich nedostatok, ziskat moc nad prirodou
a zabezpecit' stabilitu. Dnes ide o zvySovanie komfortu a pohodlia,
a pritom stracame schopnost manipulovat’ s elementarnymi vecami,
Zijeme v nadbytku, a nevieme ¢o s nim. Nie je preto technologicky po-
krok ako motor ekonomického rastu vysledkom (a prejavom) nasil-
ného trhového konkurenc¢ného boja a nie vysledkom osvietené-
ho ducha poznania, zveladovania a pokroku?

Je alternativou, aby zmyslom technologického pokroku bolo zacho-
vanie Zivota na Zemi? Ci mame totalne ovladnut’ Zem a pokorit' ju?

Jednym z motivacnych tahtnov ekonomiky st teérie vyhod me-
dzinarodného obchodu. Velmi zjednodusene: su zaloZené na tzv.
komparativnej vyhode: Ak je u nas teplo, lahSie dopestujeme ovocie
a budeme sa nan Specializovat, ak je u suseda chladnejSie, zameria

16




sa na obilie. Specializacia ndm spolo¢ne prinesie bud’ viac celkovych
produktov alebo tsporu nakladov - penazi, ktoré mézeme investovat
do niec¢oho iného. A tu je bod zlomu: konkurencia nas niti neusta-
le zniZovat naklady, ktoré prestivame do oblasti z niz§imi mzdami
- napr. dnes do Juhovychodnej Azie, zajtra do Afriky, a my samotni ne-
mame, resp. nevieme ¢o vyrabat, pretoZe zakladné potreby st pokry-
té napr. z ¢inskej, vietnamskej alebo bangladéSskej vyroby. Vysledkom
je nezamestnanost. Obratene zaroverti plati: Ak Cifian vyrobi kabat
za 10 eur, my za 20 eur, tak sa bud’ prispésobime alebo prehra-
me. Nechceme polavit z vlastného vysokého standardu. Tento jav
ma nepochybne pozitivny vplyv: prostrednictvom zvySovania miezd
v jednom regidne a relativnemu zniZovaniu v inom dochadza k vyrov-
navaniu Zivotnej irovne (predovs$etkym s Juhovychodnou Aziou), kto-
ré sa v poslednych dvoch storoc¢iach diametralne rozceslo.

Uvahy vedené v duchu konvergencie zastieraji skuto¢né perspektivy
vyvoja ekonomiky a jej potencial v najbohatsich krajinach. Trendy v roz-
nych odvetviach a medzi jednotlivymi odvetviami, pri vysokej dynamike
technologickych zmien a moZznosti v oblastiach informac¢nych technolé-
gif, bioldgie a chémie, st velmi vagne. K tomu sa viaZe aj vela potencial-
nych zmien v oblasti preferencii spotrebitelov a pri alokacii zdrojov.

Z dneSného uhla pohladu v kratkodobom a dlhodobom horizon-
te sa ako velmi pravdepodobné javi, Ze tempa ekonomického rastu
budu nadalej klesat. D6vodom je prehlbovanie nadvyroby tovarov.
Ak chceme docielit’ dalsi pokracujuci ekonomicky rast, musia sa najst
volné polia na jeho realizovanie. AK neexistuju, treba ich vytvorit.
Ak sa tak nebude diat, ekonomicka aktivita bude klesat, ¢o sa odrazi
na stagndcii az poklese ekonomického rastu a na zvySeni nezamestna-
nosti. NajjednoduchSou a najschodnejSou cestou je nezamyslat sa nad
strednodobymi a dlhodobymi trendmi, désledkami a problémami, ale
pohanat ekonomiku na dennodenne, mesacnej, Stvrtro¢nej a ro¢nej
baze. Kratkodobo sa d4 ekonomika pohanat iba expanzivnou fiskal-
nou alebo monetarnou politikou.
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Expanzivna monetama politika a financny sektor
ako zaruka trvaleho ekonomickeho rastu:
Sok a prebudenie v roku 2008

Expanzivna fiskalna politika pre nevyhnutnost podpory podnikatel-
ského sektora zniZovanim dani a redukciou socidlnych programov
a verejného sektora prakticky zanikla a preferuje sa restriktivna fis-
kalna politika. Aj ked’ to nie je spravne, pretoze akakolvek rozpocto-
va politika s deficitnym financovanim verejného sektora je v podstate
expanzivna. Preto sa na podporu ekonomiky a ekonomického rastu
a moderovanie cyklickych zmien a ekonomickych kriz pouziva v su-
Casnosti vyhradne expanzivna monetarna politika. TaA vyuzivala
odporucanie kazdorocne zvySovat penazni masu o 3 %.

Tato forma podpory ekonomického rastu nasla svoje uplatnenie hlav-
ne po liberalizacii finan¢ného sektora v 90. rokoch a pokracovala v prvej
dekade nového milénia aZ do roku 2008. Vtedy neobmedzena dovera
vo fungovanie sucasného kapitalizmu, ekonomiky a globalnych trhov
skolabovala. Na rieSenie krizy sa vyuzila expanzivna fiSkalna politi-
ka. Ihned’ po prekonani hlavného prepadu a po urcitom oziveni ekono-
miky nastal opat priklon k expanzivnej monetarnej politike prostred-
nictvom kvantitativneho uvolfiovania a nulovych az zapornych troko-
vych sadzieb. Lenze prave dlhodobé udrziavanie urokovych sadzieb
na nizkej urovni FED-om a ECB podporovalo opatovné nafukovanie
bublin na svetovych finan¢nych trhoch a v cenach nehnutelnosti.

Krach svetovej ekonomiky po roku 2008 bol zapri¢ineny krachom
hypotekarneho a finan¢ného sektora. Tento krach odkryl nielen diery
v tychto segmentoch ekonomiky, ale poukazal na krehkost' celého glo-
balneho ekonomického systému. Obycajni l'udia sa zacali az vtedy do-
zvedat, Ze svetova ekonomika je hlboko zavisla na finan¢nom sektore
a ten na pochybnych finan¢nych nastrojoch, derivatoch (od slova de-
rivovat, odvodit) a inych inovaciach. Mnohi svetovi ekonémovia aj po
tomto zlyhani tieto finan¢né nastroje obhajovali a kritizovali ich zne-
uzivanie alebo nespravne pouzivanie. Povazuji derivaty za olej, kto-
ry maZe Kkolieska globalneho finan¢ného sektora a ekonomické-
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ho rastu. Samozrejme derivaty sliZia hlavne k nafukovaniu finan¢né-
ho sektora, kam smeruje kvoli vysokym obratom, marziam a ziskom
znacnd Cast svetovych investicii. Financny sektor postupne straca
akékolvek prepojenie na redlnu ekonomiku, vobec ju neodraza. Nie-
Co vsak predsa len do nej presiakne, ale to nezodpoveda narastu vo fi-
nancnom sektore. Ekonomika ma sluzit l'udom, nie bankarom, a preto
by rézne pochybné a jednostranné finan¢né nastroje, ktoré ne-
slizia redlnej ekonomike mali byt zakazané.

Celkovy majetok svetovych bank sa v rokoch 2003 az 2008
zdvojnasobil. Z ¢oho, ked' vyvoj svetovej realnej ekonomiky tomu ne-
zodpovedal? Britsky ekoném Andrew Farlow v knihe Kolaps a jeho dé-
sledky uvadza, Ze podiel finan¢ného sektora na celkovom sveto-
vom HDP bol vr. 2007 7,5 %, pricom v r. 2004 iba 4,5 %. A tiezZ, Ze
tesne pred krizou mali londynske clearingové banky v kratkodobych
likvidnych nastrojoch priblizne 1 % majetku, v roku 1970 30 %.
Goldman Sachs mala, ako uvadza Farlow, vo svete 900 pobociek -
samozrejme na Kajmanich ostrovoch, v Paname a v inych danovych
rajoch. Banka Citigroup mala pred krizou uloZenych v americkych
pobockach 300 mld. a v zahrani¢nych az 500 mld. dolarov, pri-
¢om navzajom si poskytovali finan¢né poistenie pri réoznych ris-
kantnych operaciach. Tieto firemné zlozitosti viedli aj k problémom
pri uplatiiovani zakona o bankrote. V kaZdej krajine plati iny zakon, ¢o
stazovalo, resp. neumoznovalo, presadit bankrot.

V roku 2008 konecne padol aj Bernard Madoff. Dokazal prospe-
rovat na Ponziho schéme, u nas znamej ako pyramidova hra. Jeho
spolocnost fungovala od roku 1960 az do decembra 2008. Madoffo-
va spolo¢nost dosiahla hodnotu az 65 miliard dolarov. Ked' si klienti
chceli vybrat' 7 miliard, nemal ich z ¢oho vyplatit. Aj o tom je zazracny
finan¢ny svet. Ako to, Ze mu dovtedy na to neprisli? Myslite, Ze neboli
pochybnosti? Dnes uz Ziadni Madoffovia neexistuja?

Hlavnou primarnou pric¢inou vypuknutia finan¢nej krizy v r. 2008
bolo splasnutie bubliny na trhu s nehnutelnostami. A. Farlow uva-
dza, Ze rast svetovych trhov s nehnutelnostami medzi rokom
2003 a polovicou roku 2007, bol 90 %; v USA vzrastli ceny domov
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